
 

 

CFTC 非商业基金周度持仓状况 

0451-58896625 

品种 截止 10 月 2 日当周   总持仓 

CFTC 非商业持仓   

多头 空头 净持仓 

多头 

占比 

空头 

占比 

净持仓 

占比 
  

贵金属 黄金 本期 459776  192490  214312  -21822  41.87  46.61  -4.75  黄金 

  --CME 变化 -503  -450  3724  -4174  -0.05  0.86  -0.19    

  白银  本期 200173  75937  93435  -17498  37.94  46.68  -8.74  白银 

  --CME 变化 -4335  -3261  -9018  5757  -0.79  -3.42  2.63    

工业品 铜  本期 234368  77360  65385  11975  33.01  27.90  5.11  铜 

  --CME 变化 -2752  -627  -1498  871  0.12  -0.31  0.43    

  
原油 本期 

2245589  653899  104990  548909  29.12  4.68  24.44  
原油

NYMEX 

  -- NYMEX 变化 19810  6685  17861  -11176  0.04  0.76  -0.72    

  原油 本期 634538  93764  45909  47855  14.78  7.24  7.54  原油 ICE 

   --ICE 变化 23824  10149  8778  1371  1.09  1.16  -0.07    

  原糖 本期 812368  191426  271310  -79884  23.56  33.40  -9.83  原糖 

  -- ICE 变化 -5333  -4882  6447  -11329  -0.44  1.01  -1.45    

农产品 大豆  本期 861752  162304  201331  -39027  18.83  23.36  -4.53  大豆  

   -- CBOT 变化 -3444  703  -15131  15834  0.16  -1.66  1.81    

  豆粕 本期 515973  116972  51844  65128  22.67  10.05  12.62  豆粕 

   -- CBOT 变化 -1531  5631  1505  4126  1.16  0.32  0.83    

  豆油 本期 553938  115092  127341  -12249  20.78  22.99  -2.21  豆油 

   -- CBOT 变化 -34495  1983  -28995  30978  1.55  -3.58  5.13    

  玉米  本期 1683276  453334  397169  56165  26.93  23.60  3.34  玉米 

   -- CBOT 变化 -32740  -10745  -57413  46668  -0.11  -2.90  2.78    

  小麦 本期 475997  161485  126340  35145  33.93  26.54  7.38  小麦 

   -- CBOT 变化 14735  4136  5551  -1415  -0.19  0.36  -0.54    

  棉花  本期 250658  90059  25227  64832  35.93  10.06  25.86  棉花 

  -- ICE 变化 1388  -4737  4476  -9213  -2.10  1.74  -3.84    

金融 

产品 美元指数 本期 
53364  43552  6516  37036  81.61  12.21  69.40  

美元指数 

  -- ICE 变化 613  103  76  27  -0.75  0.00  -0.76    

  
10 年期美国国债  本期 

3978827  426259  1166451  -740192  10.71  29.32  -18.60  
10 年期 

美国国债 

  -- CBOT 变化 -56672  -57241  -73365  16124  -1.27  -1.41  2.18    

品种 

 

  总持仓 多头 空头 净持仓 

多头 

占比 

空头 

占比 
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占比 
  



 

 

CFTC 非商业基金周度持仓状况 

0451-58896625 

-80.00

-70.00

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

-80.00

-70.00

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

黄
金

白
银 铜

原
油

N
Y

M
E

X

原
油

IC
E

原
糖

大
豆

豆
粕

豆
油

玉
米

小
麦

棉
花

美
元

指
数

1
0
期

美
国

国
债

最新净头寸比例与历史最值

净头寸百分比最大值 净头寸百分比最小值 当周净头寸百分比

 

-800000

-700000

-600000

-500000

-400000

-300000

-200000

-100000

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

-800000

-700000

-600000

-500000

-400000

-300000

-200000

-100000

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

黄
金

白
银 铜

原
油

N
Y

M
E

X

原
油

IC
E

原
糖

大
豆

豆
粕

豆
油

玉
米

小
麦

棉
花

美
元

指
数

1
0期

美
国

国
债

最新净头寸与历史最值

历史最高值 历史最低值 当周净头寸
 

 

 



 

10.2 CFTC 非商业基金持仓周度分析： 

 期价连续反弹 

 本期原糖多头减仓 4882 手，空头增仓 6447 手，净空 6.86 万手升至 7.99 万手。最新达成的美国-墨西哥-加拿大贸易

协议提振农产品市场，并且巴西货币雷亚尔走强令生产商不愿出售以美元计价的商品从而提振原糖价格，本周期价

持续反弹，累计涨幅达到 14%，周度 K 线已收复 40 周线之上，底部形态基本确定，建议跟随期价反弹偏多操作并

关注净空持仓情况。 

 期价震荡偏多 

 本期 NYMEX 原油多头增仓 6685 手，空头增仓 1.79 万手，净多 56 万降至 54.9 万手。因美国对伊朗制裁再加上 OPEC

不愿意加大行动，本周一期价大涨 2.75%，周二小幅回落后于周三再攀升至 76 美元的近四年的高位，随后因美国原

油周度库存涨幅较大以及沙特、俄罗斯增产报导而回落至 5 日线之下，周四高位长阴线吞没前日攀出新高的高位阳

线，技术上存在继续调整需求，但资金保持高位态势之下，预计期价回调空间有限，支撑位置或至 8 月下旬前高附

近，建议多单减仓并关注 20 日线技术支撑力度。 

 本期美玉米多头减仓 1.08 万手，空头大幅减 5.7 万手，净多 9497 手被动升至 5.6 万手。本周周一期价大阳线收复三

条均线，随后受制于年线压力展开震荡，预计本周继续站稳年线后或将保持短期反弹势头。 

 期价震荡 

 本期铜多头减仓 627 手，空头减仓 1498 手，净多 1.11 万手略升至净多 1.2 万手。本周期价再度测试上周高点无功

而返，周末回落至 20 日线寻找支撑，因净空持仓自上周才开始转为净多，在未能保持多头持续入场增仓势头之前，

建议保持震荡思路。 

 本期美麦多头增仓 4136 手，空头增仓 5551 手，净多 3.66 万手略降至 3.51 万手。本周期价围绕短期均线震荡态势，

等待对上方压力 550 再度测试，有效站稳可按照震荡思路转为反弹偏多操作。 

 期价偏弱 

 本期美棉多头减仓 4737 手，空头增仓 4476 手，净多 7.4 万手略降至 6.48 万手。本周期价低位震荡，资金继续缩水，

建议短线依托 10 日线偏空操作。 

 本期黄金多头减仓 450 手，空头增仓 3724 手，净空 1.76 万手升至净空 2.18 万手。本周期价虽站上 1200 及短期均

线，但未能出现多头积极进场推动期价展开反弹走势，在净空再增情况下，建议站上 1208-1210 后才短多跟进，否

则维持震荡偏空思路。 

 美豆类反弹 

 本期美豆多头增仓 703 手，空头减仓 1.51 万手，净空 5.48 万手降至净空 3.9 万手。豆粕多头增仓 5631 手，空头增

仓 1505 手，净多 6.1 万手升至 6.5 万手。豆油多头增仓 1983 手，空头继续减仓 2.9 万手，净空 4.3 万手降至 1.22

万手。 

 9 月末 USDA 称去年产量和截至 9 月 1 日的库存规模高于市场预期,当日期价收跌至 10 日线附近，但随后受新 NAFTA

和美国收割延误提振，美豆期价开始缓步上行至 880 附近并守住 5 日线。美豆粕周初震荡，因周末突破 40 日线后

才于当日收涨幅度达到 2%，而豆油依托 5 日线持续上涨，周末跟随原油调整而回落至半年线附近。因美豆类资金

压力缓解，预计短期期价保持反弹走势，继续关注油强粕弱持续性。 

（注：红色偏多，蓝色震荡，绿色偏空，黑色方向不明） 

 

历史持仓头寸： 

  

历史最高值 历史最低值 

10.2 当周 

净头寸 

当周净头寸

百分比 历史最值时间 

黄金 315963 -88363 -21822 -4.75  2016 年 7 月 5 日 

白银 96077 -28974 -17498 -8.74  2018 年 9 月 4 日 

铜 70537 -41984 11975 5.11  2018 年 6 月 12 日 

原油 NYMEX 734558 -71928 548909 24.44  2018 年 1 月 30 日 

原油 ICE 91417 -21016 47855 7.54    2018 年 6 月 5 日 

原糖 329296 -120594 -79884 -9.83  2018 年 3 月 27 日 

大豆  296715 -130465 -39027 -4.53    

豆粕 167456 -43052 65128 12.62    2018 年 5 月 1 日 

豆油 160160 -69818 -12249 -2.21  2018 年 9 月 18 日 

玉米 708755 -226300 56165 3.34    

小麦 173055 -113320 35145 7.38  2016 年 10 月 4 日 



棉花 126667 -36309 64832 25.86  2017 年 3 月 7 日 

美元指数 81270 -28351 37036 69.40    

10 期美国国债 608492 -700514 -740192 -18.60  2018 年 8 月 21 日 
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